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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:
27.12.7 Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych,

27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego

27.90.Z Produkcja pozostatego sirzelektrycznego

33.14.Z Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, eprzwyposaenia

26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

33.13.Z Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

23.99.7 Produkcja pozostatych wyrobéw z mineraingarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

22.29.7 Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

28.99.7 Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana

46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzeh

46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

64.99.Z Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yeyleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

74.90.Z Pozostata dziatalkioprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana

77.39.2 Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, udzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

77.40.Z Dzietawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim

68.10.Z Kupno i sprzedaiieruchoméci na wiasny rachunek

70.10.Z Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzbzaalngci gospodarczej i zagdzania

82.99.7 Pozostata dziatalitowspomagajca prowadzenie dziataléc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji guimieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2015 r. do 30.09.2015.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2014 r. do 30.09.2014 r.

Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawaye $ys. zt, chybaze wskazano inaczej.
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1.3 Przyjete zasady sporadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendma@e zostalo spardzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 ,Srodroczna sprawozdawcio finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez @rituropejsk.

Zakres informacyjnyrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawocadaransowego jest ¢uszy ni

petnego sprawozdania finansowego, w gakii z czym zaleca gije czytd w powigzaniu z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rokotolvy 2014, ktére jest dagine na stronie
internetowej spotkivww.relpol.pl Relpol zastosowat takie same zasady rachunkawjak przy sporgdzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego GK Relpdlpdirocze 2015 r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowwe wszystkich konsolidowanych spotkachaiane takie same
jak przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowed@ahiocze 2015.
1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki
Rafat Gulka - Prezes Zajdu,

Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

1. Adam Ambroziak — Przewodnigey Rady Nadzorczej

2. Joanna Békowska — Wiceprzewodnigza Rady Nadzorczej
3. Marek Wojcikowski

4. Rafat Mania

5. Piotr Oshski

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znapdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosOw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 30.09.2015 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkceyjne | Spotki handlowe Spotki w likwidacji

RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petgrsburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja

A 60% 1 51%

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
. 80%

Relpol Elektronik Relpol Altera,
Mirostowice Dolne
Polska

Kijow, Ukraina
| s1%

2.1 Wykaz spotek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Rosji. Wesie trzech kwartatow 2015 r. spétkaagsita
9.734 tys. zt przychodéw ze sprzeda wypracowata 454 tys. zt zysku netto. Spétkautagie

wyptaca dywidenel

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spotka zate z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitatlem zaktadowym w wysoka 50 tys. zt. W okresie trzech kwartatow 2015 siagreta
przychody ze sprzeda w wysokaci 2.334 tys. zt wypracowag 44 tys. zt zysku netto. Spoétka
swiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0- metoda pelna. Spotka zafea z siedzihp w Czerniachowie. Przedmiotem
dziatalndgci spotki jest produkcja wytznie na potrzeby Relpol S.A. W okresie trzech katéw 2015
r. spoétka ogigneta 2.259 tys. zt przychodéw ze sprzeglavypracowujc 759 tys. zt zysku netto.

Aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie nie mgkszego wptywu na dziataldé tej spoitki. Zarzd
jednostki dominujcej obserwuje przebieg wydarzijest gotéw na réine ewentualnii.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zakltadowy spoétki wynosi 0,3 tys. zi,
W okresie trzech kwartatow 2015 r. spoéitka agsita 478 tys. zt przychodéw ze sprzega
wypracowujic 34 tys. zt zysku nett@®potka jest dystrybutorem Relpolu na rynku biasérm.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0- sp6tka zalegna z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 448 tys. zi.
Relpol S.A. posiada w tej spoice 51% udziatéw. Bnogly ze sprzeds w okresie trzech kwartatéw
2015 r. wyniosty 49 tys. zt. Spotka wypracowataymtczasie zysk netto w wysoda 1,1 tys. zt.

3. Relpol France - spoétka w trakcie likwidacji. Likwidacji prowadzongst wg. prawa francuskiego
i trwa diwej niz jednostka domingpa zaktadata. Ostatecznie proces ten powinienzakaczy¢
w 2015 .

Spotki wylgczone z konsolidacji, gs spotkami matymi nie magymi istotnego wplywu na wyniki
skonsolidowane lub spétkami w trakcie likwidacji.9R 8, pkt 8. zezwala na ogigienie od zasad zawartych
w MSSF, w sytuacji gdy skutek odptenia od ich zastosowania nie jest istotny. Pangdizyskanie informacji
niezkednych do prawidtowego i rzetelnego efip tych jednostek konsolidacj sporzdzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagankomisji Nadzoru Finansowego yve Sk
Z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztowstasunku do kapitatéw wtasnych tych jednostek. Blelp
wdrozyt jednolite zasady rachunkodm o sprawozdawczoi we wszystkich spotkach grupy orazzg do
objecia konsolidagj catej grupy kapitatowe;.

2.3 Wykaz wewrtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewitrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmagcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostato spadzone przy zalgeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziatalgoi
gospodarczej przez spétki grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€é przyszigci oraz nie istniey
okolicznagici wskazujce na zagrzenie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spotki, w ktorej trwa proces
likwidacji). Czas trwania grupy kapitatowej jesengraniczony.

®

A
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatvej

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2015
do 30.09.2015

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Zatrzy kwartaly |Zatrzy kwartaly | Za trzy kwartaty Za trzy kwartaty
okres okres okres okres

od 01.01.2014
do 30.09.2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggoroduktéw

towardw i materiatow 87 660 81762 21 080 19 559
Zysk (strata) z dziatalroi operacyjnej 8 104 5892 1949 1409
Zysk (strata) brutto 8111 5744 1950 1374
Zysk (strata) netto przypaday
akcjonariuszom jedn. domirugej 6 396 4481 1538 1072
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeptywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej 7 045 9 153 1694 2190
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -2 824 -2491 -679 -596
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi
finansowej -4 837 -3 857 -1 163 -923
Przeplywy pienizne netto, razem -616 2 805 148 671
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Aktywa razem 98 242 96 707 23178 23161
Zobowizania diugoterminowe 7 569 7 299 1786 1748
Zobowgzania krotkoterminowe 17 834 18 460 4 207 4421
Kapitat wkasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki domirnggj 71642 69 011 16 902 16 528
Kapitat zakladowy 48 046 48 046 11 335 11507
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 193 9 609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedn
akcje zwykly (w zt / EUR) 0,77 0,52 0,19 0,12
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
1 akcg zwykla (w zt / EUR) 0,67 0,47 0,16 0,11
Wartas¢ ksiggowa na 1 akej(w zt/
EUR) 7,46 7,26 1,76 1,74
Rozwodniona wartg ksiggowa na 1
akci (w zt / EUR) 7,46 7,26 1,76 1,74
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na 1 akej(w zt / EUR) 0,38 0,25 0,09 0,06

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obogdujacego dla euro w poszczegdinych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs §redni Kurs §redni
za okres za okres Kurs na dzien [Kurs na dzien
o0d 01.01.2015 od 01.01.2014f 30.09.2015 30.09.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Kurs EUR/ PLN 4,1585 4,1803 4,2386 4,1755
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w tys. zfotych

) 0od 01.07.2015 | od 01.01.2015| od 01.07.2014| od 01.01.2014
SKROCONY SKONSOLIDOWANY do 30.09.2015 | do 30.09.2015| do 30.09.2014 | do 30.09.2014
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

I:nr;tyecr?acidézv netto ze sprzeggproduktdéw, towardw i 29 795 87 660 28 033 81 762
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiat 22 559 66 813 22 140 63 323
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 7 236 20 847 5893 18 439
Koszty sprzeday 237 701 239 695
Koszty ogélnego zagru 3212 11 568 3569 11 616
Zysk (strata) ze sprzeday 3787 8 578 2085 6128
Pozostate przychody operacyjne 23 154 261 541
Pozostate koszty operacyjne -231 628 314 777
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 4041 8 104 2032 5892
Przychody finansowe 182 357 121 268
Koszty finansowe 142 350 127 416
Zysk (strata) brutto 4081 8111 2026 5744
Podatki 837 1532 314 932
Pozostate zmniejszenia zysku 0 1 0 1
Zysk (strata) netto na dziatalndci kontynuowanej 3244 6578 1712 4811
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0 0 0
Wynik netto przypadagy na udziaty niedage kontroli 83 182 114 330
e ey ™ aa  ewe| i am
- zwykla 0,33 0,67 0,17 0,47
- rozwodnion 0,33 0,67 0,17 0,47

w tys. ziotych

od 01.07.2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE do 30.09.2015

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2014
do 30.09.2014

Z CALKOWITYCH DOCHODOW 3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziataIngci kontynuowanej 3244 6 578 1712 4811
w tym zysk/strata netto z dzialafigozaniechanej 0 0 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, -208 8 -185 -309
a) ktore nie zostary nastepnie przeklasyfikowane
; 0 0 0 0
na zyski lub straty
Wycena nieruchomigi inwestycyjnych do wartai
R 0 0 0 0
godziwej
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 0
b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty po spetnieniu okr&lonych -208 8 -185 -309
warunkéw
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek 208 8 185 -309
podporadkowanych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych
. 0 0 0 0
dochodéw
Caltkowite dochody ogotem 3036 6 586 1527 4502
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w tys. zfotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2015r. | 30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.09.2014r.
(rok biezacy) | (rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwale (diugoterminowe) 42 284 41 866 41 937 42 057
Rzeczowe aktywa trwate 32690 32691 32740 33074
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 9 097 8 687 8723 8 552
Aktywa finansowe 378 378 380 381
Naleznosci dtugoterminowe 119 110 94 50
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 55 958 57 247 53 900 54 650
Zapasy 24 062 23907 23495 21749
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug 24 624 26534 22118 23162
Naleznosci pozostate 2 206 1547 2685 2282
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 685 4900 5275 7 107
Rozliczenia mgdzyokresowe 377 355 323 346
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedsy
SUMA AKTYWOW 98 242 99 113 95 837 96 707
PASYWA
ggrp:itr?ia?;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 71 642 68 753 69 066 69 011
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 23 596 20 707 21 020 20 965
-Kapitat zapasowy 13878 13878 13 897 13 896
-Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102 1125
-Kapitat rezerwowy 0 0 0 0
-Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
bodhoradkowanych P : 11610 -1 402 11618 780
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3830 3894 2324 2243
-Wynik roku biezacego 6 396 3235 5315 4 481
Kapitaty przypadaj ace na udziaty niedajce kontroli 1197 1410 1226 1937
Kapitat wtasny ogotem 72 839 70 163 70 292 70948
Zobowiazania diugoterminowe 7 569 7 650 7 440 7 299
Oprocentowane kredyty i pgczki 3699 3697 4 397 4238
Zobowigzania z tytutu leasingu 1173 1410 630 748
Pozostate zobowzania 0 0 9 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1492 1338 1199 1204
Rezerwy na pozostate zobawrania 1205 1205 1205 1109
Zobowigzania krétkoterminowe 17 834 21 300 18 105 18 460
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7226 7 383 7970 9416
Zobowigzania z tytutu leasingu 850 844 493 503
Pozostate zobowzania 5190 8 525 5957 5 337
Biezaca czé¢ oprocentowanych kredytow i pgczek 3 204 3 266 2 355 2381
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobagania 1364 1282 1330 823
SUMA PASYWOW 98 242 99 113 95 837 96 707
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WELASNYM

w tys. zfotych
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny Kapitaty Kapitat
SKONSOLIDOWANE Kapitat Kapitat z Zysk/strata Wynik roku Roznice prz_ypadajqcy przypadajace wiasny
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN odstawow Kapitat Ktualizacii z lat biezacego  kursowe z  akcjonariuszom na udziaty ogbtem
W KAPITALE WEASNYM P y zapasowy CualzaCl e giych przelicz. jedn.  jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 046 13897 1102 7639 0 -1618 69 066 1226 70292
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0 0 0 0
NadV\{y;ka ze spzecjay akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 651 0 0 -3 651 -251 -3902
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 770 0 -770 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -177 0 0 -177 25 -152
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 0 0 6 396 8 6 404 197 6 601

wynik okresu 0 0 0 0 6 396 0 6 396 182 6578

inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 8 8 15 23
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 48 046 13878 1102 3830 6 396 -1610 71642 1197 72 839
Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 046 11 687 1125 6921 0 -471 67 308 1954 69 262
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze sprzgd:ry akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 0 -2 402 -443 -2 845
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 1 -1 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 2209 0 -2 209 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 14 0 0 14 0 14
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 -22 0 5315 -1 147 4 146 -285 3861

wynik okresu 0 0 0 0 5315 0 5315 285 5600

inne catkowite dochody 0 0 -22 0 0 -1 147 -1 169 -570 -1739
Stan na 31 grudnia 2014 roku 48 046 13897 1102 2324 5315 -1618 69 066 1226 70292
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Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 046 11 687 1125 6921 0 -471 67 308 1954 69 262
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
NadV\{)/;ka ze sprzgd:ry akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 0 -2 402 -214 -2 616
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskl/strata z lat ubiegtych 0 2209 0 -2 209 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -67 0 0 -67 0 -67
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 0 0 4 481 -309 4172 197 4369
wynik okresu 0 0 0 0 4 481 0 4 481 330 4811
inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 -309 -309 -133 -442
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 48 046 13 896 1125 2243 4481 -780 69 011 1937 70948
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w tys. zlotych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z od 01.07.2015| od 01.01.2015| od 01.07.2014| od 01.01.2014
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.09.2015| do 30.09.2015| do 30.09.2014| do 30.09.2014
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegty) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej (metoda pdrednia) 5110 7 045 2 888 9 153
I. Zysk (strata) brutto 4081 8111 2026 5744
Il. Korekty razem 1029 -1 066 862 3409
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1220 3929 1322 4 053
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych -41 -26 127 128
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 182 -148 284
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -1 -3 41 0
6. Zmiana stanu rezerw 141 1 132 38
7. Zmiana stanu zapaséw -155 -567 647 -451
8. Zmiana stanu nalposci 1242 -2 052 -1 415 -2 915
9. Zmiana stanu zoboyzan krotkoterminowych,
z wyjatkiem pazyczek i kredytow -538 -1 332 518 3229
10. Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych -22 -54 143 -41
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -410 -933 -148 -265
12. Inne korekty -454 -211 -357 -651
B. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej -1 323 -2 824 -654 -2 491
I. Wplywy 0 634 -39 155
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 632 =77 100
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz
wartasci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 2 38 55
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 0 0 37 52
- inne wplywy z aktywow finansowych -
sptacone poyczki 0 2 1 3
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
Il. Wydatki -1 323 -3 458 -615 -2 646
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -1323 -3 458 -615 -2 646
2. Inwestycje w nieruchonéoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone
pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki
inwestycyjne 0 0 0 0
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalndci
finansowej -4 043 -4 837 -3 527 -3 858
I. Wplywy 927 2176 -128 1469
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 927 2176 305 448
3.Inne wplywy finansowe 0 0 -433 1021
Il. Wydatki -4 970 -7 013 -3 400 -5 326
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1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -3 581 -3 651 -2 188 -2 402
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pgyczek -989 -2 026 -519 -1 556
5. Wykup dhgnych papieréw wart@iowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0
7. Platndci zobowiza z tytutu umow leasing
finansowego -230 -628 -583 -1 026
8. Odsetki -47 -182 -109 -342
9. Inne wydatki finansowe, faktoring -123 -526 0 0
D. Przeptywy pienizne netto razem -256 -616 -1 293 2 805
E. Bilansowa zmiana stanurodkdw pienieznych, w
tym: -215 -590 -1 378 2 605
- zmiana stang&rodkéw pien¢znych z tytutu rénic
kursowych -41 -26 85 200
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 4 900 5275 8 485 4502
- r&znice kursowe 0 -39 0 -59
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym: 4 685 4 685 7 107 7 107
- réznice kursowe -41 -65 85 141

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

4.1 Podsumowanie

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE Trzy kwartaty 2015 r. | Trzy kwartaty 2014 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 87 660 81762
Zysk brutto na sprzedg w tys. zt 20847 | 18 439
Marza brutto na sprzedwa (%) 23,8% | 22,6%
EBITDA w tys. z} 12033 | 9945
Marza EBITDA (%) 13,7% | 12,2%
EBIT w tys. zt 8104 | 5 892
Marza EBIT (%) 9,2% | 7.2%
Skonsolidowany zysk netto 6 578 | 4811
Marza zysku netto 75% | 5,9%
Zysk netto przypadagy akcjonariuszom 6 396 4481

jednostki dominujcej w tys. zt

Wyniki spoiki i grupy kapitatowej osgnicte w zaréwno w 3 kwartale jak i wagju trzech kwartatéw 2015 r.
okazaly st bardzo dobre. Wzrosty wskiaiki rentowndci oraz inne wskaniki ekonomiczno-finansowe.

W trzecim kwartale 2015 r. grupa kapitatowa wypraata zysk netto w wysokoi 3.244 tys. zt i byt on wiszy
0 89% od zysku z Il kw. 2014 r. (1.712 tys. zbansstajco wzrost ten wyniost 36,7%, z 4.811 tys. zt w 2014
do 6.578 tys. zt na koniec wrirea 2015. Poprawa zyskéw wynika z dynamiki przyahweda przychody te byty
rekordowo wysokie. W Il kw. 2015 r. byly one nieayzsze od najlepszego dotychczas Il kw. 2015 r. i akaz
sie najwyzszymi kwartalnymi przychodami od 3 lat. Na uwagstuguje dynamiczny wzrost sprzegaa rynek
niemiecki, polski oraz do obu Ameryk i Azji.
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Osiggane przez grup kapitatovg wyniki zaleza od wielu czynnikbw zewgirznych - jak np. od sytuacji
makroekonomicznej w kraju, Europie a naweté$maecie oraz od czynnikdw wewtrznych - jak ustalanie
i realizacja zatoonych planéw inwestycyjno-finansowych.

Warunki dla prowadzenia dziataléw gospodarczej oraz klimat pagay na rynku poprawity giw stosunku do
roku 2014. llé¢ sktadanych zamowteutrzymywata si na wysokim poziomie. Duzi kontrahenci wiisktadaj
zamoéwienia ramowe dtugoterminowe a pozostali klietimbniejsze zamdwienia krétkoterminowe.

W okresie trzech kwartatow 2015 r. sprzeda rynek krajowy wzrosta o 12,1%, a na rynkachramigznych

0 5,0%. Sytuacja w eksporcie byta zmcowana. Bardzo mocno wzrosta sprzedb Niemiec, Ameryki
Potudniowej i do Azji. Sprzedado krajow Ameryki Potudniowej czy Australii, jesteregularna, co wynika
z odlegtaci i ilosci dostaw. Praktykowaney gu dostawy rzadsze ale eksze. Niekorzystnie na tle wzrostow
wyglada rynek rosyjski. Sprzedav Rosji, w Ill kw. 2015 r. byta risza 0 1.286 tys. zt w poréwnaniu do 111 kw.
2014 r. (tj. o 29,2%). Wynika to ze spadku popytuwsyituacji polityczno-gospodarczej w Rosji oraz
z przewalutowania do sprawozdania skonsolidowanpgrychodow spotki rosyjskiej po aszym kursie rubla.
W ciggu trzech kwartatléw 2015 r. sprzeda Rosji byta nisza o0 4.798 tys. zt tj. 0 32,7%. Spadek sprzgda
rynku rosyjskim rekompensowany jest wzrostami nakoyeuropejskim, szczegoélnie do Niemiec, gdzie w I
kw. 2015 r. sprzedawzrosta o 33% a narasiap o 27,7%. Wzrosta tesprzeda do wielu innych pastw
europejskich oraz na inne kontynenty.

W stosunku do 30.09.2014 r. grupa kapitalowa o0 3.§3. zt zwekszyta ogdtem aktywa trwale i obrotowe.
Wraz ze wzrostem produkcji i sprzeglawzrosty zapasy i nateosci od dostawcow. Zmniejszyteshatomiast
stansrodkéw piengznych, co spowodowane byto wypdatajwyzszej w historii sp6tki dywidendy.

Grupa kapitalowa o 1.891 tys. zt z2kszyta stan kapitatdbw wilasnych, pomimo wyptacerkaj@ariuszom
dywidendy z zysku za rok 2014, w wysdkb 3.651 tys. z. O 356 tys. zt zmniejszyk shiatomiast stan
zobowgzan grupy kapitatowej.

W obu poréwnywalnych kwartatach grupa aggita dodatnie przeplywy na dziatakw operacyjnej oraz
ujemne na dziatalroi finansowej i inwestycyjnej, co zedgane bylo w wydatkami poniesionymi na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych (zakup i modernizadgei produkcyjnych) oraz z wyptatdywidendy.

4.2 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wpltyw na wyniki grupy kapitatowej ma Relp&.A. Udziatl sprzedg spotki matki
w sprzeday skonsolidowanej za trzy kwartaty 2015 r. wyni®8t4%. W przypadku wyniku netto jest to 91,5%
skonsolidowanego zysku netto przypadago akcjonariuszom jednostki domigue;.

4.3 Korekty i wytgczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednosthk dominupca a spotkami zabtenymi objtymi
konsolidacy, przychody ze sprzeép pomniejszone zostaly o kwot5.911 tys. zt, a koszty sprzedanych
produktéw i towarow o 5.749 tys. zt. Dokonano rogmivytagczen konsolidacyjnych dotyegych dywidend
oraz mary na zapasach. W bilansie wyeliminowano wzajemmeznasci i zobowgzania.

4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa w Il kw. 2015 r. agjireta 29.795 tys. zt przychodbéw ze sprzeglaco w stosunku do Il
kw. 2014 r. stanowi 6,3% wzrostu. Jest to rownmajwyzszy poziom przychodéw kwartalnych w okresie
ostatnich 3 lat. Narastgo w okresie trzech kwartatow 2015 r. przychodyspezeday byly wyzsze o 7,2%
w porownaniu do tego samego okresu roku ubiegtegyniosty 87.660 tys. zt
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Rok .
Przychody ze sprzeday I-11 kw. I-111 kw. 25&:7‘2814
2015 2014
1 | Przychody ze sprzedaw tys. zt 4 o
w I kw. *15 i 1l kw. “14 29795 28033 +6,3%
2 | Przychody ze sprzedaw tys. zt o
w -1l kw. "15i |- 11l kw. “14 el 98 81762  +7.2%
Kurs euro w zt I-111 kw. I-111 kw. Zmiana
2015 2014 2015/ 2014
1 | Kurs eurosr. w Il kw. “15i 1l kw. 14 4,2073 4,1841 +0,6%
2 | Kurs eurosr. w I — Il kw. “15i 1 =11l kw. “14 4,1585 4,1803 -0,5%

Sredni kurs euro w Ill kw. 2015 r. byt o 0,6% iezy dosredniego kursu w Il kw. 2014 r. Narasfep
w okresie trzech kwartatéw 2015 r. byt on 0 0,5%smy niz w tym samym czasie 2014 r.

Przychody ze sprzeday w tys. zt w poszczegdélnych kwartatach oragredni poziom kursu euro.

T 44000
30 000 T T 4,3500
25 000 _ T 4,3000
T 4,2500
20 000 + T 4,2000
T 4,1500
15 000 T T 4,1000
T 4,0500
10 000 } } } } r 4,0000
I kw | 11 kw |III kw |Ika Tkw [lIkw |l kw IVkw Jkw Il kw I} | kw
2013 2014 2015
| G przychody ze sprzeda zyw tys. zt. o Kurs euro |

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodow zezesigy oshgany przez grup kapitalowy

w poszczegoélnych kwartatach, pgeszy od | kw. 2013 r. Jak widgorzychody g na wysokim i stabilnym
poziomie z tendengjwzrostows, a przychody za Il kw. 2015 sajwyzsze w tym okresie. Grupa kapitatowa
osiggata wzrost przychoddéw pomimo nieznacznigsmym kursom euro, wyfaie spadajcym kursom rubla

i hrywny oraz kryzysowi za wschodngranic. Pozytywny wpltyw na poziom sprzegamiat kurs dolara.

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Il kw. 2015 kV\:jlg015 Udziat % |lll kw. 2014 kV\:jlg014 Udziat %
Polska 9 822 28 581 32,60% 8721 25 497 31,18%
fggrfggifzrr‘s o r\‘,\'f?;:‘] 19973 59079  67,40% | 19312 56265  68,82%
Europa w tym m.in.: 18 257 53 740 61,31% 18 106 52 445 64,14 %
Niemcy 10435 27592 31,48% 7835 21601 26,42 %
Francja 372 1837 2,10% 653 1570 1,92 %
Roga 3116 9877 11,27% 4 402 14675 17,95 %
Azja 693 2 455 2,80% 570 1977 2,42 %
Ameryka Pétnocna 473 789 0,90% 163 711 0,87 %
Ameryka Potudniowa 468 1059 1,21% 18 299 0,37 %
Australia i inne 82 1036 1,18% 455 833 1,02 %
Razem 29 795 87660  100,00% 28 033 81762  100,00%
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Najwickszy udziat w strukturze sprzegdama rynek krajowy. Udziat ten jest w mgastabilny i waha si
w granicach 30-32% sprzedaogétem. Dzgki intensywnemu wzrostowi sprzedana rynku niemieckim,
0 5 punktow procentowych wzrést jego udziat w stauke sprzedsy oshgajac 31,5%. W Il kw. 2015 r.
sprzeda do Niemiec wzrosta o 2.600 tys. zt (0 33,2%) wsatku do Il kw. 2014 r. Poza Polsfest to drugi
najwigkszy rynek handlowy grupy kapitatowej i sukcesywminie. Dynamika wzrostu tego rynku jest
szczegoblnie wysoka w 2015 r. Wynika to z rggo zapotrzebowania na przehkki, w tym na nowy
przekanik solarny.

Widoczny jest spadek przychodéw ze sprzgda Rosji, co wize sk z sytuacj gospodarczi polityczrg w tym
kraju. Sprzedabyta nizsza 0 1.286 tys. zt w 1l kw. 2015 r. oraz o 4.T98 zt w okresie trzech kwartatéw 2015
w stosunku do tego samego okresu roku 2014. Psgetsie na spadek udziatu Rosji w strukturze sprzgda
Z 18% do 11%. Jest to spowodowanisnj sprzedag do Rosji oraz risz sprzedag spotki rosyjskiej w Rosji,

a take 0 27% niszym kursem rubla w 2015 w stosunku do roku 20tZydhody spotki rosyjskiej wykazane
w RUB przeliczone zostaty w sprawozdaniu skonseligioym za Il kw. 2015 r., po kursie rubla o 27%
nizszym ng w 2014 r.

W kraju sprzedaw Il kw. 2015 r. wzrosta o 1.101 tys. zt (o 12,5% stosunku do Il kw. roku ubiegtego.
Narastajco w okresie trzech kwartatow 2015 r. dynamika winobyta podobna i wyniosta 12,1%. Yéga
sprzeda jest efektem poprawy koniunktury i aktywdoty spotki na rynku krajowym.

Na uwag zastuguje rosyta sprzedana pozostate kontynenty, jak do Ameryki Potudnipwtnocnej oraz do
Azji. To glownie wynik zwikszenia aktywngri spétki w tych krajach i nawkanych wczéniej kontaktow
handlowych. Sprzedana odlegte kontynenty jest nieregularng {s rzadkie ale stosunkowo i wysyiki
W Ciggu roku).

Wplyw walut obcych na pozom sprzeday

Ze wzgkdu na wysoki ok. 70% udziat eksportu w strukturpezeday, poziom i wahania kursow walut maj
wplyw zar6wno na wielk& sprzeday jak i na caly wynik finansowy. Najwkszy udziat w sprzeds ma rynek
europejski, a zatem istotny jest poziom i wahaniesi euro. W | kw. 2015 r. euro ggieto poziom najwyszy
natomiast w Il kw. 2015 r. kurs zagzspada i byt najnizszy w zaprezentowanym paej okoto dwuletnim
okresie czasu. W Il kw. 2015 r. kurs euro ponowréezt rosmé i ostatecznigsredni kurs euro w Il kw.
2015 r. byt 0 0,6% wiszy niz w Il kw. 2014 r., a narastgo za okres trzech kwartatow 2015 r. kurs euro byt
nizszy o 0,5% w stosunku do poréwnywalnego okresu 20%atem pomimoze kurs euro ulegat wkszym
wahaniom w 2015 r. niw roku ubieglym, to w ostatecznym rozrachunku miet on wikszego wptywu na
poziom sprzedsy.

Inaczej wyghda wykres kursu dolara. Waluta ta sukcesywnie rogtgpocatku 2014 r. i najwysze notowania
osiggreta w | kw. 2015 r. W kolejnych kwartatach kurs dalaitrzymywat sj na wysokim i stabilnym poziomie.
Sredni kurs dolara w IIl kw. 2015 r. wgzy byt 0 18% odiredniego kursu w Ill kw. 2014 r. Narasfep za
okres trzech kwartatow 2015 r. kurs USD byt o 21%vsey w stosunku do trzech kwartatéw 2014 r. Grupa
kapitatowa ok. 5% sprzeda osaga w USD. Sytuacja ta jest réwnikorzystna dla spétki DP Relpol Altera na
Ukrainie, ktéra faktury za ustugi produkcyjne wysta w dolarach, a koszty dziatakw ponosi w hrywnach.

Zupelnie inaczej i kurs euro i dolara wygtlat kurs rubla. Kurs rubla od 2014 roku sukcesywnéeit na
wartasci. W Il kw. 2015 r.sredni kurs tej waluty wynidst 0,0589 zt i byt o 318zszy niz w Il kw. 2014 r.
Narastajco za okres trzech kwartatow 2015 r. kurs RUB by@ %6 niszy w stosunku do trzech kwartatow
2014 r. Przychody w rublach uzyskuje spétka Relfltm sprzedajc na swym rodzimym rynku w Rosji.

Kursy poszczegoélnych walut przedstawippnizsze wykresy.
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Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2014 r. do 30.09.204.5

euro 424 +2.20% 2-1-2014 - 30-6-2015
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Zrod’fo http://www.money. pI/plen|adze/nbparch/sredn|e/

Kurs §redni USD w okresie od 02.01.2014 r. do 30.09.2015
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Kurs sredni RUB w okresie od 02.01.2014 r. do 30.09.204.5

rubel rosyjski 0.06 -36.98% 21-2014 - 30-8-2015

00204
0oesd
00808
00788
0723
0068 |
00&E38
00588

00§53

oo

1w, Zodd 2ku, 2ol Sk, Eold di, 20id Lkn . 208 Phw, 2015 Few. Foln

Zrédio: http://www.money. pI/plen|adze/nbparch/sredn|e/

17



y | | » arelpol.;
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za Ill kw. 2015 r. SA.

4.6 Wynik na sprzedazy

4.6.1 Wynik brutto na sprzeday

W Il kw. 2015 r. wynik brutto na sprzega wyniost 7.236 tys. zt i byt o 22,8% vrgzy od poziomu
osiagnictego w 11l kw. 2014 r. (5.893 tys. zt). Narag@p w okresie trzech kwartatdow 2015 r. wynik bruti@
sprzeday wyniost 20.847 tys. zt i byt 0 13,1% lepszy odniku oshgnictego w tym samym okresie roku 2014.
Gtéwnym czynnikiem magcym wpltyw na wyszy wynik byta wysza dynamika przychodéw ze sprzadaiz
dynamika wzrostu kosztéw sprzedanych produktow.

W procesie produkcji wykorzystywane sletale stalowe i metalowe z zawddi@ miedzy innymi miedzi,
srebra, ziota oraz detale z tworzyw sztucznych.tdgla te istotny wplyw na poziom wyniku brutto na
sprzeday i poziom maz maj ceny surowcow i materiatdw, szczeg6lnie tych z @amcia miedzi i metali
szlachetnych. Ceny surowcéw ustalamens. gietdzie w Londynie i sp6tka nie ma na nie wply Ceny
wszystkich podstawowych surowcéw wykorzystywanycpradukcji wyrobow Relpolu w 2015 r. utrzymywaty

si¢ na poziomie riszym nz w roku 2014. Zatem cny podstawowych surowcéw jalrsy walut byly dla grupy
kapitalowej korzystne.

Ceny miedzi w USD/ t

73280.004
71032.00-
GE26.004
5549.004
6272.00
5095.00
5712.004
5441.004

5164.00

4887.004
13/10/14  13/12/13  1402/12 140414  1406/14  14/08/13 1410/13  141z/13  15/02/11 15/0413 15/06/13 15/08/13 15/10/13
Zakres danych - od: 2013-10-14 do: 2015-10-13
Pierwszy:7 225,50 Min4 887,00 Max:7 380,00 Ostatni:5 252,50
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowdenykres/Miedz.htm

Ceny srebra w USD/ uncg

2274
2179+
20.84 4
19.884
18,93+
17.98+
17.034
16.08+

15.134

14.174
13/10/14  13/12/13 1402712 140414 1406/14  14/08/13 1410/13  141Z/13  15/02/11 15/04/13 15/06/13 15/08/13 15/10/13
Zakres danych - od: 2013-10-14 do: 2015-10-13
Pierwszy:21,28  Min:14,17 Max:22,74 Ostatni:15,91
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowgemykres/Srebro.htm
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Ceny ztota w USD/ uncg

1382.30-
1249 26
1316.21+
1283.174
1250.12
1217.08+
11284.02
1150.99+

1117 944

1084.8904
12/10014  13/12/13  14/02/12 140414 14/06/14  1408/13  1410/13  14/12/13  15/02/11 150413  15/06/13 1508/13 15/10/13
Zakres danych - od: 2013-10-14 do: 2015-10-13
Pierwszy:1 271,80 Min:1 084,90 Max:1 382,30 Ostatni:l 168,06

Zrédio: http://www.inwestinfo. pl/surowce/notowania-surowdemykres/Zloto.htm

4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedg w Il kw. 2015 r. wyniost 3.787 tys. zl, co w stanku do 11l kw. 2014 r. (2.085
tys. zt), oznacza wzrost o 81,6%. Naragtajw okresie trzech kwartatow 2015 r. wynik nete sprzeday
wyniost 8.578 tys. zt i byt 0 40% lepszy od wyniisiagnigtego w tym samym okresie roku 2014 (6.128 tys. z}).
Spowodowane to byto wzrostem sprzgda ograniczeniem kosztéw zakupow i ogélnego gz

4.7 Pozostata dziatalné operacyjna

Pozostala dziataldé operacyjna w Il kw. 2015 r. poprawita wynik grugsapitalowej o 254 tys. zi.
W Il kw. 2014 r. wynik na pozostalej dziatalwd operacyjnej byt ujemny i wyniost -53 tys. ztaMstajco
w okresie trzech kwartatow 2015 r. wynik na poziestalziataindgci operacyjnej pogorszyt wynik grupy
kapitatowej o 474 tys. zt. W tym samym okresie 2014vynik na pozostatej dziataléa operacyjnej byt
réwniez ujemny i wyniost -236 tys. zt.

w tys. zt
|- 1 kw. I -1 kw.
Il kw. 2015 | Il kw. 2014 2015 2014
Pozostate przychody operacyjne ogétem 23 261 154 541
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1 88 3 100
Zmniejszenie odpiséw aktualizglych zapasy 6 0 26 85
Zmniejszenie odpisow aktualizgych naleénosci 3 18 4 30
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 25 0 73 0
Pozostate rezerwy 0 1 0 59
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) -12 154 48 267
|- 1 kw. I -1 kw.
Il kw. 2015 | Il kw. 2014 2015 2014
Pozostate koszty operacyjne ogotem -231 314 628 777
Odpis aktualizujcy naleznosci 18 0 86 22
Odpis aktualizujcy zapasy 4 25 123 42
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy -272 -118 145 196
Utworzenie innych rezerw -26 200 14 215
Zapasy ztomowane 26 27 104 65
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 19 180 156 237
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4.8 DziatalnGé finansowa

Dziatalnas¢ finansowa w 11l kw. 2015 r. poprawita wynik grupgkapitatowej o 40 tys. zt. W tym samym
okresie 2014 r. wynik na dziatalém finansowej byt nieznacznie ujemny i wyniost 8. zt. Narastaro za

trzy kwartaty byto to odpowiednio +7 tys. zt w okre trzech kwartatéw 2015 r. i -148 tys. zt rok edze;.

w tys. zt
|- 11 kw. I -1 kw.
Il kw. 2015 | Il kw. 2014 2015 2014
Przychody finansowe ogo6tem 182 121 357 268
Odsetki, dyskonta 6 44 34 72
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami 0 9 0 9
kursowymi
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 176 68 323 187
|- 11 kw. I -1 kw.
Il kw. 2015 | Il kw. 2014 2015 2014
Koszty finansowe ogétem 142 127 350 416
Odsetki, optaty leasingowe 48 79 150 251
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi -75 -28 27 0
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 1 19 38 48
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 168 57 135 117

4.9 Wynik netto

W Il kw. 2015 r. zysk netto grypy kapitatowej wyist 3.244 tys. zt i byt 0 89,5% virgzy od 11l kw. 2014 r.
(1.712 tys. zl). Narastgo za okres trzech kwartatéw zysk netto wzrost8a d.tys. zt w 2014 r. do 6.578 tys. zt

w roku 2015.

Zysk netto przypadagy akcjonariuszom jednostki domiaagj wyniost 3.161 tys. zt w Il kw. 2015 r., i wzah
0 98% wobec Il kw. 2014 r. (1.598 tys. z}). Naesto za okres trzech kwartatow wzrost on o 42,7%,48%

tys. zt do 6.396 tys. zt.

Wzrost zysku wynika przede wszystkim z aggej sprzeds/ ale rOwnie z ograniczenia kosztow. Pozostata
dziatalng¢ operacyjna i dziatalrié finansowa zmniejszyly wynik w okresie trzech kveddtv 2015 r. 0 467 tys.
zt. W 2014 r. pozostate dziatakéw zmniejszyly wynik o 384 tys. zt.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielko$é
Wskaznik Sposéb liczenia I =1 kw. | -1 kw.
2015 2014

Rentownéc¢ brutto na Wynik brutto na sprzedg /sprzeda * 100% 23.8% 22.6%
sprzeday

Rentownd¢ na sprzedeyy |Wynik na sprzedey/ sprzeda *100% 9,8% 7,5%
Rentownd¢ netto sprzeday |Wynik netto/ sprzeda*100% 7,5% 5,9%
ROE Wynik nett*o za 12 m-cyir. wartai¢ kapitatu 10.4% 7.3%

wiasnego *100%
ROA Y\l%gloi) netto za 12 m-cydr. wartagsi¢ aktywow 7.5% 5.3%

Rentownd¢ brutto na sprzeds jest o 1,2 punktu procentowego #gya ni w okresie trzech kw. 2014 r.,
co wynika ze wzrostu przychodow ze sprzgdaRentowné¢ netto sprzedsa wzrosta o 1,6 punktu

procentowego. Wzrost zysku netto za okres 12 gugrzetayt sic na popraw wskaznikéw ROA i ROE.
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Poziom zadhzenia

Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia =10 kw. |1-11kw.
2015 2014

Ogolny poziom zadienia |Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100% 25,9% 26,6%
Finansowanie kapitatem |(kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+ rezer

statym dtugot.)/aktywa *100% 81,8% 80,9%
Pokrycie majtku trwatego . . 1 (A0

Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 172.3% 168.7%

Zadhuwzenie grupy kapitalowej pozostato na porownywalnyoszipmie jak na koniec 11l kw. 2014 r.
Gtowne wskaniki zadhwenia w obu poréwnywalnych okresachd® siebie zblione.

Wskazniki ptynnosci

Wielkosé
Wskaznik Sposéb liczenia I = kw. | 1= kw.
2015 2014
Ptynnai¢ biezaca Aktywa bigace/ zobowizania krotkoterminow 3,1 3,0
. IAktywa biezace — zapasy/ zoboydania
Plynnai¢ szybka krétkoterminowe 1,8 1,8
. . . lAktywa biezagce — zobowgzania
Poziom kapitatu pracamzegokr()tkoterminowe/sprzecztal* I. dni w okresie 117 119

Wskazniki ptynnosci 3 na wysokim stabilnym poziomie 4 gblizone do siebie w obu poréwnywalnych
okresach. Grupa nie ma problemu z realizaopowizan.

Wskazniki efektywnosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposab liczenia I =1 kw. | 1= kw.
2015 2014
Xﬁﬁg\t obrotu Sprzeda za 12 miesicy/ §r. poziom aktywow 12 11
Cykl zapasow Sredni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktc
i towarow) * liczba dni w okresie 95 94
. Sredni poziom natncici z tyt. dostaw/ sprzed*
Cykl nalendici liczba dni w okresie 75 72
Sredni poziom zobowyzan z tyt. dostaw/ koszt
Cykl zobowizan sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni -
okresie 35 36

Dlugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru biyew jakiej dziata grupa. Cykl rotacji zapaséw i pobazan
jest na podobnym poziomie jak w 2014 r. O 3 dnidscykl rotacji nalenosci.
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ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango

Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skroconesrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetalmossporadzone zgodnie

z wymogami Medzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez Wni
Europejsk (MSSF UE) MSR 34&rddroczna sprawozdawcgofinansowa i zostato zatwierdzone przez Zerz

Relpol S.A.

Zarzmd jednostki dominujcej wykorzystat swa najlepsz wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak roéwniz metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skiégo $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej Relpol zgodnie z MSSF UE na dzie
30.09.2015 r. Przedstawione zestawienia i @tignia zostaly ustalone przy deémiu naleytej starannfci.

Niniejsze Skréconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovaxlakd ze:
- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskéw i strat,
- skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasn
- skréconego sprawozdania z przeptywow pigmych oraz
- wybranych not objmiajacych.

Grupa zastosowala takie same zasady rachurdaw@rezentacji danych i wycen jakie zastosowata
w odniesieniu do rocznych sprawoaddinansowych za 2014 r. spadzonych na dzie 31.12.2014 r.
Sprawozdania te degtne g na stronie internetowej spétki WWW.relpol.pl

Zaprezentowane dane finansowe naitld&.12.2014 r. i 30.06.2015 r. zostaly zbadanezpeealytora, dane
kwartalne nie byty badane.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgdwane w oparciu o zasadtosztu historycznego, z wakiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvarté¢ godzivng.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za IIl kwartat 2015 r. Zostaatwierdzone przez Zayd i zostanie opublikowane
w dniu 06.11.2015 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokdci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogolne informacje.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi @kresy kwartalne (na koniec I, lll i IV kwartatoku), okres pétroczny (na
koniec pétrocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong @ siedzibie spotki warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmtzane w tysicach ziotych polskich (PLN).
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1.2. Nowe standardy rachunkowsci i zmiany polityki rachunkowosci.

W niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdanmnansowym, spotka oraz grupa
kapitalowa stosuj takie same standardy jak opisane w jednostkowyskdnsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2014, opublikowanych na stromewnspotki.

Opublikowane, lecz nie obowdujgce do dnia publikacji niniejszegosrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiangM &rupa kapitalowa zamierza prgyggodnie z dat
ich wejgcia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSFpreyszie sprawozdania finansowe
zostato przedstawione w jednostkowym i skonsolidoyma sprawozdaniu finansowym za rok 2014.

1.3. Zmiany zasad stosowania rachunkovsoi.

Przyjte przez grup kapitatlows zasady rachunkowoi stosowane bylty w sposéhagly i s3 zgodne z zasadami
stosowanymi w roku poprzednim.

1.4 Wplyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymdna jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyty skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wghkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takagdawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spoiki, vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipedafjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduge z nj zyski zostaty podzielone przed giaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeig) korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotycxch np. kwoty dywidendy niiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezizine jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spotki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby gy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigawie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji
Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji.
Nie przelicza s zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitatdbw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatlu zyskéw w lataghiegltych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKLADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji

Warto$¢ wg

D L . Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roznica
glapuniesIeniianita ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji
nominalnej Ipennfiacyiny P P !
Kapitat zataycielski 217 45,77 9 938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2 282 1081
20.01.1995r 200 1,5 300 100
20.01.1995r 1001 1,5 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem 48 046 X 59 766 11721
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Stan kapitalu akcyjnego na dzi80.09.2015 r. po przeszacowaniu wynosi 59.786zly
48.046 tys. zt

w tym :

- korekta hiperinflacyjna

- wartd¢ prezentowana w sprawozdaniu

11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cey nominalng akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji w tys. zt
. Warto$¢ nadwyzki Wskaznik Warto$¢ kapitatu z Roéznica
Data zdarzenia . Lo . . . . R .
Agio hiperinflacyjny | agio po przeliczeniu | Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akcji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -1$ i -1b 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 57$ tL -9 57|5 0
Zwrot Vat od kosztow emisiji
z2007r. 83 1 83 0
Razem 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej 831yt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogétem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg standf9.2015 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /

strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 3.830 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego AP tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.449 tys. zt
Ogétem strata z lat ubiegtych po korektach -91) tys. zt

2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalngi.

Segment operacyjny jest@ria sktadove jednostki:

a) ktoéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmieva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalcicsegmentu, a talk,

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydaejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i oceni@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @draici.
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Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2015| o0d 01.01.2014 od 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 30.09.2015| do 30.09.2014 do 30.09.2015 | do 30.09.2014
Komponenty automatyki przemystowe; 83 134 78 867 19 592 17 197
Pozostate segmenty 4 526 2 895 1255 1242
Razem z dziatalnéci kontynuowanej 87 660 81762 20 847 18 439
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedzay 701 695
Koszty zarzdu 11 568 11616
Zysk(strata) ze sprzeday 8 578 6 128
Pozostate przychody operacyjne 154 541
Pozostate koszty operacyjne 628 777
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 8 104 5892
Przychody finansowe 357 268
Koszty finansowe 350 416
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 8111 5744
Podatki 1532 932
Pozostate zmniejszenia zysku 1 1
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 6 578 4811
Wynik netto na dziatalrizi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalnwi
sprzedanej 0 0
Wynik netto 6 578 4811
Wynik netto przypadagy na
udziaty niekontrolujce 182 330
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 6 396 4481

Aktywa i zobowiazania

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 30.09.2014

segmentéw

Komponenty automatyki

przemystowej 90 794 88 704 92 145
Pozostate segmenty 7 072 6 757 4 975
Razem aktywa segmentow 97 866 95 461 97 120

Grupa w celéw monitorowania wynikdw agnictych w segmencie operacyjnym oraz dla celéw prajdzi
zasobow do segmentdéw sprawozdawczych przypémvuie wszystkie aktywa, z wygtkiem inwestycji
w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutuziiego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrebnienia dla poszczegoélnych segmentow operacyjnychowigzan ich
dotyczcych.

Struktue geograficzg przychoddéw przedstawiono powgj w punkcie 4.5.

25



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finaowe GK Relpol za Il kw. 2015 . ‘ re“]nl S

2.2 Stanowisko Zaradu odnosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2015e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadaacy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0gllnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wtasnéi kapitalu zakladowego Relpol S.A., stan na fizelistopada 2015 roku tj. na diie
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnedd kaartat 2015 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw| Udziat w ogblne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw ng nominalna kapitale | stosunkudo
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdania

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akcji za. | p 2015

Akcjonariuszy | (wtys. z) (20.08.2015)

Ambroziak Adam 3171000 31710C 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 1268771 126877 13,20% 6 344 13,20% +408.771
BPH TFI S.A. 959 772 959 77 9,99% 4799 9,99%  +94.071
Osinski Piotr 608 943 608 94. 6,34% 3045 6,34% 0
Pozostali 3 600 707 3600 7( 37,47% 18 003 37,47%  -502.842

W sierpniu i padzierniku 2015 r. BPH TFI S.A. poinformowalo o dokwanych transakcjach zakupu

i sprzeday akcji spotki. Wedtug posiadanych przez sgotkformaciji w wyniku tych transakcji ogolny stan
posiadania przez BPH TFI S.A. akcji Relpol S.A. gisizyt st w sumie 0 94.071 szt. w stosunku do stanu na
dzieh 30.06.2015.

We wrzéniu i pazdzierniku 2015 r. Altus TFI S.A. informowato o zadach akcji. Wedtug posiadanych przez
spoéllke informacji stan posiadania przez Altus TFI S.AcjakRelpol S.A. zwgkszyt sé 0 408.771 szt.
w stosunku do stanu na dzig0.06.2015.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedhug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu cztonkéw Zaxdu
i Rady Nadzorczej na dZi®6.11.2015 r. jest nagiujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akciji 0% gtosow 0z
Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3.171.000 akcji 33,00% gtoséw 885.000 zt
Osinski Piotr 608.943 akcje 6,34% gloséw3.044.715 zt
Mania Rafat (pérednio przez Altus TFI)* 1.268.771 akgciji 13,20%spw  6.343.855 zt

* jako Czlonek Rady Nadzorczej Altus TFI S.A.

2.5 Pos¢powania toczce s¢ przed sadem, organem wigciwym dla posgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;j.

W okresie od 1.01.2015 do 30.09.2015 r. nie zosteyczte przed gdem lub organem administraciji
publicznej posfpowania dotycgce zobowdzan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warfé stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.
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2.6 Informacje o zawarciu przez jednosti dominujaca lub jednostke od niej zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2015 r. do dnia publikacji sprawozdamarfisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami poaygianymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawartewarunkach innych ai
rynkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami pgaainymi podano w dalszejgzi sprawozdania, w tabeli po
sprawozdaniu jednostkowym spéiki.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostke zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanaygych rownowarté¢ co najmniej 10% kapitatow whasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, ati@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyame dla oceny
mozliwosci zobowgzan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitentagda miaty wptyw na osagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwdaatu.

Najwigkszy wptyw na osigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbrego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki weetrzne.

Wsrod czynnikdw zewegtrznych maemy wyré&nic:
e wysokai¢ i wahania kurséw walut,
e koniunktura gospodarcza w kraju i zagranic
e sytuacja polityczna i gospodarcza na rynkach hamgtth grupy kapitatowej,
» ksztalttowanie sicen na rynku surowcow (migdsrebro, ztoto, ropa),
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
e rozwoj odnawialnycttrédet energii,
* poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiochvgj.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
< realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e oblozenie linii produkcyjnych,
« dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniuryktia rynku,
»  zwigkszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagafert produktova,
e pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowyctkagh zbytu,
« racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
e pozyskanie klientow dla CZIP-a Pro,
e rozwoj sprzeday przekanikow solarnych i innych nowych wyrobow,
e poprawa rentowniei wyrobow,
« monta systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmrogramem wygranych przetargéw,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
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2.10 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W czerwcu 2015 r. spétka informowata o podpisanRaiffeisen Bank Polska S.A. aneksu do umowy
0 kredyt nieodnawialny wydhajacego okres wykorzystania kredytu do dnia 30.09.201b okres
ostatecznej sptaty kredytu do dnia 28.06.2019 r.

2. W lipcu 2015 spotka informowata o aneksie do umdigdytowej zawartej z mBankiem S.A. Aneks
dotyczyt zmiany daty weryfikacji wskaika ADSCR 2z kéaca kwartaltu na koniec roku.
W zwigzku z # zmiary dokonano zmiany okresu weryfikacji uzgodni@ostanowié@ umowy
kredytowej w jakich Bank jest uprawniony do wyznaga nowej maty.

3. W pazdzierniku Spoétka informowata o podpisaniu z Ragtr Bank Polska S.A. anekséw do umowy
o limit wierzytelndci, umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzecamhaomych i do umowy
faktoringowej. Aneksy podpisano w zwku z wydhzeniem terminu sptaty wierzytelda w rachunku
biezacym/ dnia wykorzystania i sptaty kredytu z dnia @%2016 na 24.03.2017 r. W z@&ku ze
zmiamy daty wydhayt sie tez okres, w ktorym bank jest uprawniony do vgygs¢nia do sdu o nadanie
klauzuli wykonalnéci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do 24.03.2020 W zwigzku
z powyzszymi zmianami zmienita girobwniez data wanosci limitu na transakcje terminowe, ktor
ustalono na 21.06.2016 r.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostateuy tym sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowpnzania warunkowe.

Na 30.09.2015 r. zobowdania warunkowe nie wygility.

2.13 Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka domingga prowadgc dziatalnd¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogce mie€ wplyw na obeca i przyszh sytuacg finansows grupy kapitatowej. W wyniku prowadzonego
monitoringu podejmowane siziatania minimalizujce wptyw poszczegdlnych czynnikdw ryzyka na dzradéd
spoiki i grupy kapitatowe;.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwizane z ptynnécis.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od duzego odbiorcy.

Ryzyko zarzdzania kapitatem.

NoghkwhpE

Opis powyszych ryzyk i ich wptyw na dziataldé spotki zaprezentowano w Sprawozdaniach rocznyaikSp
i Grupy kapitatowej za rok 2014. Sprawozdania tetaly opublikowane w dniu 23.04.2015 r. i zamiesnez
zostaty na stronie  www  spotki http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-

okresowe/%28param_0%29/option_14

2.14 Zdarzenia po dniu bilansowym nie wjte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie zdarzenia ¢tp zostaty w sprawozdaniu finansowym.
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2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace 30.09.2015 30.09.2014
Relpol S.A. 447 436
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 208 230
Relpol Elektronik 57 49
Pozostate spoiki 6 6
Ogotem Grupa 729 732

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitatowej zmniejezgk 0 3 osoby. Spadek zatrudnienia dotyczyt spotki
na Ukrainie. Poza pracownikami zatrudnionymi na weo prae, jednostka domingga i Relpol Elektronik
korzystaj z ustug outsourcingu pracowniczego. W 2015 r. praten spos6bwiadczyto w sumie 130 oséb.

W 2014 r. byty to 133 osoby.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem.

W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokcana niepowodzé

2.17 Opis czynnikéw i zdarz&, w szczegOlnéci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw
na osigniete wyniki finansowe Spoiki.

Nie wystpily nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére mialylgnacacy wpltyw na osignicte wyniki
finansowe i nie zostalyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedy w poszczegolnych kwartatach oraz skladane prdentbw zamowienia,
mozna stwierdzt, ze nie ma widocznej sezono¥ad. S okresy, w ktérych obrotyagsmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny lukwigteczno-noworoczny ale nig $ r&nice na tyle istotne, aby olétac je
sezonowsecia dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhinych i kapitatowych papieréw wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W okresie do 30.09.2015 r. jednostka dominaj nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptatyzdigch
i kapitatowych papieréw warggiowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 19.06.203%0dgto uchwat o przeznaczeniu 83% zysku netto
za 2014 r. na wyptatdywidendy. Dzié ustalenia praw do dywidendy (D) wyznaczono na 2Z.2@15 r. a dzie
wyptaty (W) na 28.07.2015 r. Dywidenda wynosita®78 na akgj i zostata wyptacona w tym terminie.$véd
spétek zalenych dywidend z zysku za 2014 r. wyptacity rowridRelpol Elektronik i Relpol Eltim.

W 2014 r. spotka wyptacita dywidead zysku za rok 2013 w wysoda 0,25 zt brutto na 1 akgj Wsrdd spotek
zaleznych dywidend za 2013 r. wyptacita rowniesp6tka rosyjska Relpol Eltim.

2.21 Zdarzenia, ktére wysapity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiadidowanym raporcie kwartalnym nie wystija

inne istotne zdarzenia.
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2.22 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia

lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

inwestycji

diugoterninowych, podziatu,

W trakcie likwidacji jest obecnie spotka Relpol Rea. We Francji sprzedavyrobow i towaréw odbywa si

poprzez inne firmy.

W marcu 2014 r. zlikwidowana zostata spétka Relpalltija. Spotka ta z dniem 31.03.2014 r. zostata

wykreslona z ewidencji os6b prawnych prowadzonej przeati®en Rejestrow Przeddiiorstwa Pastwowego
Wilnie. Produkcja z Relpol Baltija, ze waglbw ekonomicznych przeniesiona zostata na Ukraiatomiast
sprzeda wyrob6w Relpolu na Litwie realizowana jest przemifirme.

2.23 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spotki, ktére

nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2015 r. nie wyglity istotne zmiany odnimie zobowazah warunkowych lub aktywow

warunkowych.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa grupy.

s dbiséw akiualizui h ak Stan na Obroty w I-1X 2015 r. Stan na
tan odpisow aktualizugeych akiywa  01.01.2015 . Rozwigzano| Wykorzystano| Utworzono | 30-09-2015.
I. Odpis aktualizujcy wartdci srodkow
trwatych i wart@ci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
lll. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -
udzialy w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow 1204 31 128 126 1171
V. Odpis akt. nalinoici z tyt. dostaw 67 7 0 86 146
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 406 406 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci
dochodzone na drodzedowej 14 0 0 0 14
VIIl. Odpis aktualizujcy krotkoterminowe
aktywa finansowe 224 15 0 31 240
Razem 5 566 459 128 243 5222
Stan na Obroty w I-IX 2015 r. Stan na
Stan rezenw 01.01.2015 ;" Rozwigzano| Wykorzystano | Utworzono | 30-09.2015 .
!. Rezerwa nawiadczenia emerytalne 1321 0 0 0 1321
i podobne
1. Pozpstaig 'rezerwy, w tym na przyszte 1214 588 1154 1776 1248
zobowhzania:
- na urlopy wypoczynkowe 463 534 0 658 587
- pozostate 751 54 1154 1118 661
Razem 2535 588 1154 1776 2 569
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2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego.

30.09.2015| 31.12.2014 30.09.2014

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1536 1395 1337
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3028 2 594 2541

Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dathwego prezentowang s sprawozdaniu z sytuacji
finansowej persaldem.

2.26 Rozwjzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji.

W okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015 r. nie rgzywvano rezerw na koszty restrukturyzaciji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dzier 30.09.2015 r. grupa nie posiadata rzeczowych akiytwwatych przeznaczonych do sprziaga

2.28 Nabycie i sprzedarzeczowych aktywéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2015| 31.12.2014 30.09.2014
Nabycie 4 195 3107 3617
Sprzeda 1262 638 100
w tym od jednostek powigzanych 56 0 0

2.29 Poczynione zobowrania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywotmwatych.

Grupa kapitatowa nie poczynita zobawén na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

2.30 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.

Grupa kapitatowa nie prowadzi sprawdewych, ktérych przegranie mialoby istotny wplyw pezyszte
wyniki finansowe.

2.31 Niesptacone payczki lub naruszenie postanowif umowy pazyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatai naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zacignicte przez Relpol sptacang agodnie z warunkami umow bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zakmej Relpol Altera, pgyczka jako nalenos¢
gldwna zostata sptacona. Do sptaty pozostaly odsetkwocie 241 tys. zt. Kwota ta ofip jest odpisem
aktualizupcym.
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Kwota Kwota Wysokaosé Data Data sptaty  Odsetki Stan
udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia pozyczki naliczone od| pozyczek

Nazwa jednostki zalénej  pozyczki w pozyczki w wania pozyczki wg umowy udzielonych | w PLN

walucie PLN pozyczek w

PLN

Paozyczki udzielone
Relpol Altera 0 UsD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2014 241 241
Razem kwota udzielonych
pozyczek 241
odpis aktualizacyjny 241
Warto$¢ pozyczek nettc 0

Jednostka domingga w 2015 r. nie posiadatapy@zek udzielonych jej przez jednostki zale

2.32 Przesungcia miedzy poszczegdllnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentéw finansowych.

Nie wystpity.

2.33 Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych wwyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie wysgpita.

2.34 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wystpita.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Woybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowedrelpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Zatrzy kwartaly | Za trzy kwartaly | Za trzy kwartaly | Za trzy kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2015 0d 01.01.2014 | od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 | do 30.09.2015 do 30.09.2014
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzega
produktow, towaréw i materiatow 79 244 69 238 19 056 16 563
Zysk (strata) z dziatalroi
operacyjnej 6 952 4 088 1672 978
Zysk (strata) brutto 7 288 4 451 1753 1 065
Zysk (strata) netto 5851 3821 1407 914
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy piengzne netto z
dziatalndgci operacyjnej 6 577 8 490 1582 2031
Przeptywy piengzne netto z
dziatalngci inwestycyjnej -2 350 -2 251 -565 -538
Przeptywy pienizne netto z
dziatalngci finansowej -4 837 -3 857 -1163 -923
Przeplywy pienizne netto, razem -610 2 382 -146 570
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Aktywa razem 92 799 89 174 21 894 21 356
Zobowgzania dugoterminowe 7 662 7 423 1808 1778
Zobowgzania krotkoterminowe 16 652 15 994 3928 3830
Kapitat wkasny 68 485 65 757 16 157 15748
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 335 11 507
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jed
akcje zwykla (w zt / EUR) 0,67 0,37 0,16 0,09
Zysk (strata) za okres sprawozdaw
na jedn akcig zwykla (w zt / EUR) 0,61 0,40 0,15 0,10
Wartdi¢ ksiegowa na jedspakcg (w
zt /| EUR) 7,13 6,84 1,68 1,64
Rozwodniona wartd ksiegowa na
jedmg akcg (w zt / EUR) 7,13 6,84 1,68 1,64
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jednakcg (w zt / EUR) 0,38 0,25 0,09 0,06

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot ayto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdblnych

dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs §redni Kurs $redni
za okres za okres Kurs na dziefn Kurs na dzien
od 01.01.2015 od 01.01.2014 30.09.2015 30.09.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014
Kurs EUR/ PLN 4,1585 4,1803 4,2386 4,1755
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za lll kw. 2016

w tys. zt wg MSR

) ] od 01.07.2015| od 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2015| do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegtly)
Przychpdy netto ze sprzeggproduktow, towaréw 27297 79 244 24228 69 238
i materiatdw
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materia 20 481 60 879 19 323 54 127
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 6 746 18 365 4 905 15111
Koszty sprzeday 226 668 229 669
Koszty ogélnego zagelu 2 896 10 294 3088 10 090
Zysk (strata) ze sprzeday 3624 7 403 1588 4 352
Pozostate przychody operacyjne 41 144 207 424
Pozostate koszty operacyjne -218 595 214 688
Zysk (strata) z dziatalngici operacyjnej 3883 6 952 1581 4088
Przychody finansowe 190 595 375 735
Koszty finansowe -25 259 102 372
Zysk (strata) b(utto Z dziatalnosci gospodarczej 4098 7 288 1854 4451
kontynuowanej
Podatki 816 1437 215 630
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziataIndci gospodarczej 3282 5851 1639 3821
kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakiud zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 3282 5851 1639 3821
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.):
- zwykla 0,34 0,61 0,17 0,40
- rozwodnion 0,34 0,61 0,17 0,40
w tys. zt
) od 01.07.2015| od 01.01.2015| od 01.07.2014| od 01.01.2014
SKROCONE SKONSOLIDOWANE do 30.09.2015| do 30.09.2015| do 30.09.2014| do 30.09.2014
SPRAWOZDANIE ) 3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
Z CALKOWITYCH DOCHODOW (rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 3282 5851 1639 3821
w tym zysk/strata netto z dziatafeozaniechanej 0 0 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, w tym: 0 0 0 0
a) ktore nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na
. 0 0 0 0
zyski lub straty,
Woycena nieruchonigi inwestycyjnych do warkei
e 0 0 0 0
godziwej
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 0
b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski
- . . 0 0 0 0
lub straty po spetnieniu okr&lonych warunkow,
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0 0 0
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
0 0 0 0
podporadkowanych
Podatek odroczony 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 3282 5851 1639 3821
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE 30.09.2015r. |30.06.2015r. 31.12.2014r.  30.09.2014r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) |[(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 324 40 957 41 023 41 065
Rzeczowe aktywa trwate 31721 31773 31817 32073
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartasci niematerialne 9 097 8 687 8723 8 552
Aktywa finansowe 387 387 389 390
Naleznoéci diugoterminowe 119 110 94 50
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 51474 52 436 48 888 48 109
Zapasy 23186 22 966 22 465 20 664
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 22 675 24 403 19773 20183
Naleznosci pozostate 1868 1382 2374 1705
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 365 3 326 3949 5207
Rozliczenia midzyokresowe 377 355 323 346
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0 0
przeznaczone do sprzedy
Aktywa obrotowe razem 51 475 52 436 48 888 48 109
SUMA AKTYWOW 92 799 93 393 89911 89174
PASYWA
Kapitat wiasny 68 485 65 203 66 285 65 757
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 20 439 17 157 18 239 17 711
- Kapitat zapasowy 13 486 13 486 13 555 13554
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1102 1125
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 -789 -789
- Wynik roku biezacego 5851 2 569 4371 3821
Zobowigzania dtugoterminowe 7662 7726 7 500 7423
Oprocentowane kredyty i pgczki 3699 3 697 4 397 4238
Zobowhzania z tytutu leasingu 1173 1410 630 748
Pozostate zobowzania 0 0 9 0
Przychody przyszitych okreséw 0 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1585 1414 1259 1328
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obagizenia 1205 1205 1205 1109
Zobowiazania krétkoterminowe 16 652 20 464 16 126 15994
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 794 7198 7 355 7 693
Zobowigzania z tytutu leasingu 850 844 493 503
Pozostate zobowzania 4 440 7874 4614 4594
pi;izcz;zceakcasc oprocentowanych kredytéw bankowych 3204 3266 2355 5381
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zoba®ania i inne obgizenia 1364 1282 1309 823
SUMA PASYWOW 92 799 93 393 89911 89174
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) Zyski zatrzymane Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapital Kapitat z  Zysk/strata Wynik 1
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  podstawowy _RaPt@& oyiializacii  z lat roku wrasny

zapasowy : - ogoétem
wyceny  ubieglych biezacego

Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 046 13555 1102 3582 0 66 285
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 v
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 651 0 -3 651
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 720 0 -720 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 0 5851 5851

Wynik okresu 0 0 0 0 5851 5851
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku 48 046 13 486 1102 0 5851 68 485
Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 046 11418 1125 3749 0 64 338
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 -2 402
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 1 -1 0 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2136 0 -2 136 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 -22 0 4371 4 349

Wynik okresu 0 0 0 0 4371 4371
Stan na 31 grudnia 2014 roku 48 046 13555 1102 -789 4371 66 285
Stan na 1 stycznia 2014 roku 48 046 11418 1125 3749 0 64 338
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 402 0 -2 402
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2136 0 -2 136 0 0
Calkowite dochody ogdtem, w tym: 0 0 0 0 3821 3821

Wynik okresu 0 0 0 0 3821 3821
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku 48 046 13554 1125 -789 3821 65 757
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SKROCONE SPRAWOZDANIE od 01.07.2015| od 01.01.2015| od 01.07.2014, od 01.01.2014
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.09.2015| do 30.09.2015| do 30.09.2014, do 30.09.2014
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci 5108 6577 3875 8 490
operacyjnej (metoda pdrednia)
I. Zysk (strata) brutto 4 098 7 288 1854 4 451
Il. Korekty razem 1010 -711 2021 4039
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek 0 0 0 0
wycenianych metagpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 1292 3975 1328 4033
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -41 -26 13 128
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -113 -105 71 44
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -1 -3 0 0
6. Zmiana stanu rezerw 82 b5 69 -19
7. Zmiana stanu zapaséw -220 -721 333 -855
8. Zmiana stanu nateosci 1233 -2421 -2 173 -3171
_9. Z_miana stanu _zoboqszia,ﬁ krétkoterminowych, -700 478 2237 3882
z wyjatkiem payczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicaenigdzyokresowych -22 -54 143 -41
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -500 -933 0 38
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywyérodkéw pienieznych z dziatalngci 997 -2 350 657 2251
inwestycyjnej
I. Wplywy 160 921 130 395
1. Zbycie wartéci nifamaterialnych i prawnych 0 632 93 100
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. _Zb_ycie inV\_/estygji w nieruchondoi oraz 0 0 0 0
wartdsci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 160 289 37 295
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 160 287 0 240
- odsetki 0 0 36 52
- inne wplywy z aktywow finansowych -
sptacone payczki ¢ 2 1 3
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- r&nice kursowe z tyt. tansakcji forward , o 0 0 0 0
- r&nice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
Il. Wydatki -1 157 -3271 -787 -2 646
1. Nabycie Warténi niematerialnych oraz 1157 3271 787 2646
rzeczowych aktywow trwatych
. 2. Inyvestycje w nieruchondoi oraz wartéci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone
pozyczki v L 0 0
_ 4. Inn_e wydatki inwestycyjne-zaliczki 0 0 0 0
inwestycyjne
Q. Przeplyyvyérodkéw pienieznych z dziatalngci 4113 4837 3745 3857
finansoweyj
I. Wplywy 927 2176 -133 1469
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0 0
doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 927 2176 305 448
1. Inne wptywy finansowe 0 0 -438 1021
Il. Wydatki -5 040 -7 013 -3 612 -5 326
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1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -3 651 -3 651 -2 402 -2 402
3. Inne, nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z
. 0 0 0 0
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pryczek -989 -2 026 -519 -1 556
5. Wykup dhznych papierow wartziowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0
. 7. Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu 2230 628 583 1026
finansowego
8. Odsetki -47 -182 -108 -342
9. Inne wydatki finansowe, faktoring -123 -526 0 0
D. Przeptywy pienigzne netto razem -2 -610 -527 2382
E. Bilansowa zmiana stanirodkéw pienieznych, w tym: 39 -584 -540 2254
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych -41 -26 13 128
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 3 326 3949 5747 2953
- roznice kursowe -24 -39 56 -59
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3365 3365 5 207 5 207
- roznice kursowe -65 -65 69 69

3. Podsumowanie dziatalnéci sp6tki w okresie trzech kwartatow 2015 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE Trzy kwartaty 2015 r.| Trzy kwartaty 2014 r.
Przychody ze sprzedaw tys. zt 79 244 69 238
Zysk brutto na sprzedgp w tys. zt 18 365 | 15111
Marza brutto na sprzedg (%) 23,2% | 21,8%
EBITDA w tys. zt 10 927 | 8121
Marza EBITDA (%) 13,8% | 11,7%
EBIT w tys. z} 6952 | 4088
Marza EBIT (%) 8,9% | 5,9%
Zysk netto 5851 | 3821
Marza zysku netto 74% | 5,5%

Wyniki osiggnicte przez spokkw trzecim kwartale 2015 r. jak i naragi@y w cagu trzech kwartatdow wskazyj
na to,ze rok 2015 pod wzgtlem sprzedsy zapowiada 8iby¢ najlepszym rokiem w historii jej dziatalé.

Zysk netto w Il kw. 2015 r. wzrdst o 100% w sto&urdo Il kw. 2014 r. Narastago za okres trzech kwartatow
wzrost ten wyniést 53%.

Przychody w 11l kw. 2015 r. wzrosty o 12,4% w sto&u do Il kw. 2014 r. Narastggo rok do roku wzrost ten
wyniost 14,5%. Najwiksza dynamika wzrostu przychodow wasta na rynku niemieckim (27%). Poza Eugop
przychody wzrosty rowniew Ameryce Potudniowej, P6inocnej oraz w Azji.

Ograniczenie kosztéw, gte doskonalenie dziataldéci produkcyjnej i logistycznej, sprzypga sytuacja
w brarzy a take na rynku walutowym i surowcowym zaowocowaty peyraentowndgci spotki.

Marza brutto na sprzedg wzrosta o 1,4 punktu procentowego a mazysku netto o 1,9 punktu procentowego.
Wskazniki ptynnosci 53 rowniez korzystne i utrzymuj sie na wysokim, stabilnym poziomie.

W stosunku do danych na 30.09.2014 wzrosty aktyvpmasywa spotki. Z powodu wzrostu produkcji oraz
sprzeday wzrosty nalenosci od dostawcéw oraz zapasy spotki.

Pomimo wyptaty maksymalnej w historii spotki dywittyy o 4% wzrosty jej kapitaty wtasne. O 897 tys. zt
(o 3,8%) wzrosty zobowzania spoétki, w tym 772 tys. zt dotyczyto leasingu
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od 01.07.2015| od 01.01.2015| od 01.07.2014| od 01.01.2014
Struktura rachunku przeptywoéw pieni¢znych do 30.09.2015| do 30.09.2015| do 30.09.2014| do 30.09.2014
3 kwartat trzy kwartaty 3 kwartat trzy kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
A. Przep’:yvyysrpdkow plena;znyph z dziatalnéci 5108 6577 3876 8 491
operacyjnej (metoda pednia)
B._ Przepiy_wy_ srodkow piengznych z  dziatalnéci 997 -2 350 657 22251
inwestycyjnej
C. Przeplywyérodkow pien¢znych z dziatalnéci 4113 4837 3746 3858
finansowej
D. Przeplywy pienkzne netto razem (A+B+C) -2 -610 -527 2382
Srodki pieni ezne na koniec okresu 3365 3365 5 207 5 207

Spotka uzyskata dodatnie przepltywy na dziatédnmperacyjnej oraz ujemne na dziataltiofinansowej
i inwestycyjnej. Taka struktura przeptywdw spowo@ma jest prowadzonymi inwestycjami w linie prodykey
i wzrostem zapotrzebowania na ich finansowanikzetavyptaty wysokiej dywidendy.

4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.

4.1 Segmenty operacyjne dla Relpol S.A.

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktoéra angauje st w dziatalng¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zwdane z transakcjami z innymi géziami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmieva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow
do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalcicsegmentu, a ték,

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktore segularnie weryfikowane przez osoby decydaejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i ocen@@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyssze pod uwag nalery stwierdzé, ze Relpol dziala na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @draici.
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Przychody i wyniki segmentéw

Przychody

Wynik w segmencie

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 30.09.2014

Komponenty automatyki przemystowe;
Pozostate segmenty
Razem z dziatalndci kontynuowanej

Pozycje nieprzypisane

74718 66 343 17 110 13 869
4526 2895 1255 1242
79 244 69 238 18 365 15111
Koszty sprzeday 668 669
Koszty zarzadu 10 294 10 090
Zysk(strata) ze sprzeday 7 403 4 352
Pozostate przychody operacyjne 144 424
Pozostale koszty operacyjne 595 688
Zysk(strata)z dziatalnasci
operacyjnej 6 952 4 088
Przychody finansowe 595 735
Koszty finansowe 259 372
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 7 288 4 451
Podatki 1437 630
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 5851 3821
Wynik netto na dziatalrizi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalrizi
sprzedanej 0 0
Wynik netto 5851 3821

Aktywa i zobowigzania segmentow

od 01.01.2015
do 30.09.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 30.09.2014

Komponenty automatyki przemystowe 85 342 82 769 83814

Pozostate segmenty 7072 6 757 4 975

Razem aktywa segmentéw 92 414 89 526 88 789
Amortyzacja Zwiekszenie aktywoéw trwatych

od 01.01.2015

Pozostate informacje o segmentach

od 01.01.2014

od 01.01.2015

od 01.01.2014

Komponenty automatyki przemystowej
Pozostate segmenty

Razem dziatalng¢ kontynuowana

do 30.09.2015| do 30.09.2014 do 30.09.2015 | do 30.09.2014
3 663 3728 4 030 3617

312 305 165 9

3975 4 033 4195 3 626
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4.2 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spokki.

. o Stan na Obroty w1-1X 2015r. Stan na
Stan odpisow aktualizupcych aktywa  01.01.20151. [Romigzano [Wykorzystano | Utworzon | 30.09.2015r.
I. Odpis akt. wartéci sr. trwatych i podobne 2192 0 0 0 2192
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziaty
w podmiotach powgzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow 1202 29 128 126 1171
V. Odpis akt. nalinoici z tyt. dostaw 67 7 0 86 146
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 406 406 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone
na drodze gdowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe
aktywa finansowe 224 15 0 31 240
Razem 5564 457 128 243 5222
Stan na Obroty w 1-1X 2015 r. Stan na
Stan rezerw 01.01.2015r1. [ Rozwi 4zano ‘ Wykorzystano ‘ Utworzono | 30.09.2015r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1321 0 0 0 1321
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1193 567 1154 1776 1248
zobowhzania)
- na urlopy wypoczynkowe 442 513 0 658 587
- pozostate 751 54 1154 1118 661
Razem 2514 567 1154 1776 2 569

4.3 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroceanego podatku dochodowego

30.09.2015| 31.12.2014 30.09.2014

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1443 1335 1213
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3028 2 594 2541

Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dathweego prezentowang s sprawozdaniu z sytuacji
finansowej persaldem.
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4.4 Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powaizanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotdw

! Naleznosci z tytutu Pozostale nalgnosci Zobowigzania z tytutu
podmiotu powigzanym powiazanych

DyWIdendy dostaw i us}ug dostaw i US’fug

Pozostate zobowgzania

30.09.201¢ 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Relpol-Altera

sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 241 199 0 0 0 0
DP Relpol

Altera * 0 0 2193 2674 0 0 0 0 0 0 601 0 0 0
Relpol Baltija 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 286 307 0 0 0 0 16 659 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim

Sp.zo.0.* 1383 1571 0 0 218 510 703 608 0 0 0 0 0 0
Relpol

Elektronik* 0 0 2 334 2 004 160 0 0 0 0 0 425 467 80 0
Razem 1669 1878 4527 4678 378 510 719 1267 241 199 1026 467 80 0

* spotki objete konsolidagj. W tabeli pokazano transakcje z tymi spétkami,valgprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrotl smotek zostaty wykzone poprzez
wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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